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Krajowe Ramy Finansowania Transformacji

Fundament pod system finansowania transformacji polskiej gospodarki POLSIF - Sustainable Investment Forum Poland

450 mld USD < 50% 2050

szacowane potrzeby inwestycyjne tych potrzeb mogg pokry¢ srodki cel neutralnosci klimatycznej UE;
transformacji w Polsce (Bank krajowe i unijne — reszte musi redukcja emisji 0 55% do 2030 r.
Swiatowy) dostarczyc kapitat prywatny

Wspdlny jezyk i minimalne kryteria dla finansowan transformacyjnych w Polsce — punkt wyjscia do spdjnego
systemu finansowania transformacji. Ramy:
— definiujg finansowanie transformacyjne, instrumenty transformacyjne i instrumenty finansujgce
transformacje,
— proponujg wymogi wiarygodnosci ograniczajgce ryzyko greenwashingu,
— przedstawiajg scenariusz rozwoju rynku i mape dziatan posrednich.

Uzupetniajg standardy ICMA, CBI i LMA o cele poza dekarbonizacja, MSP, emitentdw publicznych, SFDR 2.0 i

instrumenty udziatowe.

DEFINICJIA

Finansowanie transformacyjne to finansowanie, ktére — cho¢ nie wnosi istotnego wktadu w osigganie

celéw klimatycznych lub srodowiskowych w rozumieniu Taksonomii UE lub innych celdw okreslonych

prawem — przyczynia sie do zmniejszenia negatywnego wptywu podmiotu lub dziatan na te cele, co
znajduje naukowe potwierdzenie.

Obejmuje wszystkie szes¢ celéw Taksonomii UE, nie tylko dekarbonizacje.
Instrumenty finansujgce transformacje — instrumenty finansowe stuzgce mobilizacji i ukierunkowaniu kapitatu prywatnego na

finansowanie dziatan i inwestycji wspierajgcych transformacje. To pojecie szersze niz instrumenty transformacyjne, ktore —
zgodnie ze standardami rynkowymi — zarezerwowano dla finansowania dekarbonizacji zgodnej z porozumieniem paryskim.

RODZAJE INSTRUMENTOW FINANSUJACYCH TRANSFORMACIE

Dtuzne Udziatowe Inwestycyjne
— use of proceeds, Akcje i udziaty. Inwestor wspiera Fundusze nabywajace
— sustainability-linked, transformacje przez strategie instrumenty dtuzne lub
— ogélne — gdy podmiot jest w zaangazowania (dialog, udziatowe, w tym z etykietg
wiarygodnej transformacji. gtosowanie, eskalacja). transformacyjng SFDR 2.0.
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SCENARIUSZ ROZWOJU RYN KU INVESTMENT FORUM

Panstwo i finansowe instytucje misyjne petnig role katalizatora: tworzg zachety, ktdre ograniczajg bariery wejscia.

S.:-"

Krajowe Ramy Finansowania Transformacji - POLSIF

Potfaczenie rynku bankowego i kapitatowego pozwala stopniowo poszerza¢ baze inwestorow.

Stworzenie systemu finansowania transformacji — Paristwo we wspétpracy z sektorem prywatnym opracowuje
mechanizmy finansowania transformacji, w oparciu o wyniki dziatan posrednich.

Pozyskanie srodkéw na funkcjonowanie systemu — Emisja polskich obligacji transformacyjnych (na wzor
japonskich) i zaangazowanie misyjnych instytucji finansowych — srodki na zachety.

Przygotowanie projektéw i wsparcie techniczne — Wsparcie techniczne i doradcze, zwtaszcza dla MSP i JST:
ujawnienia (VSME), plany transformacji, standaryzacja dokumentacji.

Udzielanie finansowan transformacyjnych — Banki udzielajg finansowania zgodnie z warunkami systemu i z
uwzglednieniem zachet; rownolegle mozliwe emisje na rynku kapitatowym.

Agregacja finansowania i uwolnienie kapitatu bankowego — Sekurytyzacja portfeli finansowan transformacyjnych
pozwala bankom pozyska¢ kapitat na kolejne kredyty.

Tworzenie produktow inwestycyjnych — Fundusze inwestycyjne nabywajg instrumenty i tworzg produkty o profilu
transformacyjnym, w tym z etykietg dla funduszy transformacyjnych.

Mobilizacja kapitatu inwestoréw prywatnych — Edukacja i zachety (np. podatkowe) dla inwestoréw
indywidualnych, powigzanie z systemami kapitatu emerytalnego.

Efekt rynkowy — Obieg kapitatu: wiekszy popyt inwestoréw, nizszy koszt kapitatu dla podmiotéw w transformacji,
dodatkowy kapitat prywatny.
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WYMOGI — PROPORCJONALNE DO SKALI PODMIOTU

Plan transformaciji Wskazniki transformacji Niezalezna ocena

Duze podmioty Srednie podmioty Mate podmioty, JST, spétki komunalne
Cele oparte na nauce, dziatania, Np. redukcja emisji wg Sciezki Wewnetrzna lub zewnetrzna, z planem
naktady, rola zarzadu. sektorowej, kamienie milowe. dziatan.

We wszystkich przypadkach: ujawnienia zréwnowazonego rozwoju (np. VSME) i zobowigzania zapisane w
dokumentacji finansowania. Projekty: kwalifikacja jako dziatanie transformacyjne, ocena naukowa wptywu,
zasada DNSH, mierzalne efekty.

Konsultacje do konca 2026 r. Uwagi i kontakt

Do korca roku konsultujemy Ramy z biznesem z sektoréw trudnych w biuro@polsif.org

transformacji, JST i spotkami komunalnymi, sektorem finansowym (w tym Ewa Noji, Project Coordinator

bankami misyjnymi) oraz z MF i Platformg Zréwnowazonych Finanséw. @ melkiiens

Weryfikujemy tez mozliwe zachety. Isif
www.polsif.org
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